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ا�ن دانشـــکده محل نوشته شـــدن داستان آدم هاســـت؛ محل تحقق 

یافتـــن آرزوهـــا و اهداف دانشـــجویان ز�ادی که ه�کـــدام، جا�ی از دنیا 

مشغول انجام کا�های بز�گی هستند.

حـــالا بیـــش از هـــر �مانی دانشـــکده مد�ر�ـــت و اقتصاد بـــا آغوش باز 

پـــذ��ای اف�ادی اســـت کـــه می خواهند قدمـــی ب�ای �شـــد و یادگ�ری 

ب�دا�نـــد و در ا�ن جهان شـــلوغ نقطـــه ای �ا ب�ای ســـاختن و نقش ایفا 

ک�دن پ�دا کنند. ا�ن دانشـــکده در نظر دا�د که بـــا ب�گ�اری دو�ه های 

تخصصی  کوتاه مدت  در حو�ه مد�ر�ت و اقتصاد، محلی ب�ای ورود اف�اد 

فعـــال صنعـــت به جمـــع خانواده بـــز�گ و �ویای شـــر�فی ها باشـــد. با 

اســـتفاده از روش های تـــا�ه یادگ�ری و آمو�ش مطالـــب کارب�دی کنار 

شما خواهیم بود تا شاهد نوشته شدن داستان تا�ه ای باشیم.

مع�فی دو�ه های کوتاه مدت دانشکده 

مد�ر�ت و اقتصاد دانشگاه صنعتی شر�ف 
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م�ایای ش�کت در دو�ه های دانشکده

مد�ر�ت و اقتصاد دانشگاه صنعتی شر�ف
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(MBA) ۲۵ ســال سابقه ب�گــ�اری دو�ه های

ب�تـــــر�ن  اســـــاتید

استفاده از چالش های واقعی دنیای صنعت

شبـــکه  ســــازی  ســــا�نده

گواهی معتبر دانشگاه صنعتی شر�ف 

توانمندســازی نیـــروی انســانی ســا�مان ها
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مشتقـات مـالی

مع�فی دو�ه 
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 آشنا�ی با دو�ه
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موضوع ا�ن د�س مشـــتق های مالی اســـت. ق�ا�دادها و پ�مان های 

آتی، ســـواپ ها و اختیا�های معامله مع�فی می شـــوند و با ساز و کار 

با�ا�های ا�ن مشـــتق های مالی، اســـت�اتژی های شـــامل آن ها، روابط 

قیمتـــی ب�ن قیمت هـــای آن ها و قیمت دا�ا�ی های پایه آن ها آشـــــنا 

می شـــویم. مدل های قیمت گذاری اختیا�هـــای معامله �ا می بینیم و 

نحوه مد�ر�ت ر�سک آن ها �ا ف�ا می گ�ر�م.



. عضو هیئت علمی دانشکده مد�ر�ت و اقتصاد دانشگاه صنعتی شر�ف

. دانش آموخته دکتری ر�اضیات دانشگاه صنعتی شر�ف

. �ژوهشگر و محقق دانشگاه پلی تکنیک پار�س

دکتــر شیــوا �مــانی

06

 اساتید دو�ه 

@Shiva Zamanihttps://www.linkedin.com/in/shiva-zamani-a1ab911a8/

https://www.linkedin.com/in/shiva-zamani-a1ab911a8/


. عضو هیئت علمی دانشکده مد�ر�ت و اقتصاد دانشگاه 

صنعتی شر�ف

. معاون توسعه با�ار و مطالعات اقتصادی ش�کت بو�س 

کالای ا��ان

. �ئیس اسبق دفتر اقتصاد کلان سا�مان ب�نامه و بودجه

. دانش آموخته دکتری اقتصاد دانشگاه آست�ن تگ�اس

دکتر محمد حس�ن �حمتی

0۷

م�همان صنعت
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 پ�ش نیاز ش�کت در دو�ه

پ�ش نیـــاز ا�ن د�س آشـــنا�ی با مبانـــی علم مالی (Finance) اســـت. 

ش�کت کنندگان در ا�ن د�س باید با کا�ک�د سیســـتم مالی، با�ا�ها و 

دا�ا�ی هـــای مالـــی، ار�ش �مانی �ـــول، نرخ های بـــه�ه، قیمت گذاری 

او�اق بدهی و سهام و بده و بستان ب�ن با�ده و ر�سک آشنا باشند. 



۰۹

مخاطبان
دو�ه

کا�شناسان
باتجربه

تا�ه فارغ التحصیلان

کا�شناسان
تا�ه کار

کا�شناسان کا�گ�اری ها
و نهادهای مالی

دانشجویان
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دانشـــجویان و تا�ه فارغ التحصیلانی که در بخش های مالی کار می کنند یا 

به مبحث مشتق های مالی علاقه مندند و پ�ش �مینه مالی و کمّی مناسبی 

دا�ند.

ا�ن د�س ب�ای اف�ادی که ه�چ آشـــنا�ی با �مینه مالی ندا�ند یا از ف�مول

 نویســـی و اســـتدلال های کمّـــی فاصلـــه گ�فته انـــد و انـــگ��ه ای هم ب�ای 

استفاده از ا�ن اب�ا�ها ندا�ند مناسب نیست.

لا�م به ذکر است ا�ن دو�ه ب�ای اف�اد دا�ای مشخصات ز�ر توصیه نمی شود:



 اهداف دو�ه

۱۱

ش�کت کننـــدگان در ا�ـــن دو�ه با ســـازوکار با�ا�های آتـــی و اختیا�های 

معاملـــه آشـــنا می شـــوند. می تواننـــد �ابطـــه قیمت های آتـــی و نقدی 

دا�ا�ی هـــای مختلـــف �ا بـــا اســـتفاده از اصـــل نبـــود آربیت�اژ به دســـت 

بیاو�ند. با ســـواپ، کا�ک�د و قیمت گذاری آن آشنا می شوند. مدل های 

قیمت گـــذاری اختیا�های معامله �ا با اســـتدلال پشـــتیبان آن می بینند. 

مد�ر�ت ر�سک سبد اختیا�های معامله �ا با استفاده از حروف �ونانی 

یاد می گ��ند و اصول ط�احی اســـت�اتژی های معاملاتی �ا با استفاده از 

اختیا�های معامله می آمو�ند. 



      سرفصل ۲
استراتژی های پوشش ريسک

در ا�ن فصل ق�ا�دادهای آتی �ا مع�فی می کنیم و سازوکار معامله و تسویه رو�انه 
ا�ن ق�ا�دادها �ا با استفاده از حساب ودیعه توض�ح می دهیم و مختصری هم از 

انواع سفا�ش های معاملاتی در با�ا�های آتی صحبت می کنیم. 

      سرفصل ۱
مقدمه درس، قراردادهای آتی، سازوکار بازارهای آتی 

محتوای دو�ه

۱۲

با�ا�های بو�س و ف�ابو�س و تنظیم گری آن ها
پ�مان آتی و ق�ا�داد آتی

�وشش دهندگان ر�سک، سفته با�ها و آربیت�ا�گ�ها
مشخصات ق�ا�داد آتی

همگ�ا�ی قیمت های آتی به نقدی
عملیات حساب ودیعه

انواع سفا�ش های معاملاتی

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل ۱

2 ساعت

در ا�ن فصل با ج�ئیات �وشش ر�سک دا�ا�ی ها در با�ا�های آتی آشنا می شویم. اینکه 
ب�ای �وشش ر�سک یک دا�ا�ی تار�خ سر�سید ق�ا�داد آتی که ان�خاب می کنیم چه �مانی 
از  بشویم  خارج  ق�ا�داد  از  �مانی  چه  و  ببندیم  ق�ا�داد  دا�ا�ی  واحد  چند  روی  باشد، 

موضوعاتی است که به آن ها می ��داز�م.

۲ ساعت



      سرفصل 3
رابطه قیمت های آتی و نقدی

۱۳

نقدی  و  آتی  قیمت های  �ابطه  آربیت�اژ  نبود  اصل  از  استفاده  با  فصل  ا�ن  در 
هز�نه  یا  د�آمد  که  می شویم  متوجه  می آور�م.  به دست  �ا  مختلف  دا�ا�ی های 
انبا�داری دا�ا�ی چگونه روی قیمت آتی آن اثر می گذا�د و نگاهی هم دار�م به 

�ابطه قیمت های آتی و قیمت های ان�ظاری دا�ا�ی ها در آینده.

۴ ساعت

. استدلال ها�ی در موافقت و مخالفت با �وشش ر�سک
. ر�سک مبنا

. �وشش ضربدری و نسبت �وشش با کمتر�ن وار�انس
. ق�ا�داد آتی روی شاخص سهام

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل 2

قیمـــت آتی یـــک دا�ا�ی س�مایـــه ای (بـــدون د�آمد، بـــا د�آمد 
معلوم، با ثم�ه معلوم)

تفاوت قیمت آتی یک دا�ا�ی مص�فی با یک دا�ا�ی س�مایه ای 
ار�ش یک پ�مان آتی

ق�ا�داد آتـــی روی کالاهای اساســـی (قیمت، هز�نه نگهداری، 
ان�خاب �مان تحویل)

قیمت های آتی و قیمت های ان�ظاری دا�ا�ی ها

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل 3



1۴

      سرفصل 4
تحلیل سری های زمانی

در ا�ن فصل با سواپ  نرخ به�ه و سواپ ارز آشنا می شویم و انگ��ه های متفاوتی �ا 
که ط�ف�ن ا�ن ق�ا�دادها دا�ند می  بینیم و یاد می گ�ر�م ار�ش ا�ن ق�ا�دادها در 

طول �مان چه طور محاسبه می شود.

۲ ساعت

      سرفصل ۵
اختیارهای معامله و بازارهای اختیار

در ا�ن فصل با انواع اختیا�های معامله و موقعیت های معاملاتی و سازوکار 
معاملات ا�ن ق�ا�دادها در با�ار آشنا می شویم.

۲ ساعت

. ساز و کار سواپ نرخ به�ه
. تعی�ن نرخ های به�ه بدون ر�سک

. ار�ش گذاری سواپ  نرخ به�ه
. سواپ ارز

. ار�ش گذاری سواپ ارز

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل 4

. ساز و کار اختیا�های معامله
. انـــواع اختیار(خر�ـــد، فـــروش، اروپا�ـــی، امر�کا�ـــی)، انواع 

موقعیت های معاملاتی
. مشخصه های اختیا�های معامله سهام

. حساب ودیعه لا�م ب�ای گ�فتن موقعیت فروش

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل ۵



1۵

      سرفصل ۶
روابط قیمتی برای اختیارهای معامله سهام

در ا�ن فصل با تشکیل سبدها�ی شامل اختیا�معامله و سهم پایه یا مبلغ مشخصی 
�ول، ک�ان  های بالا و پای�ن قیمت اختیا�ها �ا مشاهده می کنیم و با مقایسه عایدی 
هم�ن سبدها �ابطه هم ارزی مشهور ب�ن قیمت اختیار خر�د و اختیار فروش �ا به

 دست می آور�م.

۲ ساعت

      سرفصل ۷
استراتژی های معاملاتی شامل اختیارهای معامله

در ا�ن فصل خواهیم دید که با استفاده از اختیا�ها و دا�ا�ی های پایه آن ها 
چه  با  مطابق  است�اتژی ها  ا�ن  ساخت،  می توان  معاملاتی  است�اتژی های  چه 

پ�ش بینی هستند و بده بستان هز�نه و فایده آن ها چیست؟

۳ ساعت

. عوامل مؤثر در قیمت اختیا�ها
. ک�ان های بالا و پای�ن قیمت  اختیا�ها

. �ابطه هم ارزی ب�ن قیمت اختیار خر�د و اختیار فروش
. اختیار خر�د سهام بدون سود تقسیمی

. اختیار فروش سهام بدون سود تقسیمی
. اثر سود تقسیمی

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل ۶

. معامله اختیار و دا�ا�ی پایه آن
. دامنک هـــا (دامنـــک خ��ان، دامنـــک افتـــان، و دامنک 

�روانه ای)
. ت�کیب ها (استر�پ، است�پ، است�ادل، است�انگل)

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل ۷



1۶

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل ۸

      سرفصل ۸
قیمت گذاری اختیارها با مدل دوجمله ای

د�خت  دوجمله ای ساده تر�ن مدلی است که با کمک آن می توان قیمت اختیار معامله 
�ا در یک چارچوب سا�گار به دست آو�د و با مفاهیم عمیقی مثل احتمال ر�سک خن�ی 
و ار�ش گذاری ر�سک خن�ی آشنا شد. موضوع ا�ن فصل مدل دوجمله ای ب�ای قیمت

 گذاری اختیا�هاست.

۳ ساعت

      سرفصل ۹
قیمت گذاری اختیارها با مدل بلک-شولز-مرتون

در ا�ن فصل با معادله دیف�انسیل بلک-شولز-م�تون ب�ای قیمت مشتق های 
�ا می بینیم و  مالی آشنا می شویم، ف�مول قیمت گذاری بلک-شولز-م�تون 

کمی در مو�د ن�ا�ج حاصل از ا�ن مدل صحبت می کنیم.

۲ ساعت

مدل دوجمله ای یک دو�ه ای و استدلال نبود آربیت�اژ
ار�شگذاری ر�سک خن�ی

مدل دوجمله ای چند دو�ه ای
اختیا�های امر�کا�ی و مدل دوجمله ای

دلتای اختیار معامله



1۷

      سرفصل ۱۰
حروف يونانی

موضوع ا�ن فصل ارز�ابی و مد�ر�ت ر�سک سبد اختیا�های معامله ب�ای معامله
�ا  معامله  اختیا�های  قیمت  حساسیت  �ونانی  حروف  اختیا�هاست.  ا�ن   گ�ان 

نسبت به عوامل مؤثر در قیمت ها اندا�ه گ�ری می کنند.

۲ ساعت

. تلاطم سهام
. معادله دیف�انســـیل بلک-شـــولز-م�تون و ار�شـــگذاری 

ر�سک خن�ی
. ف�مول های قیمت گذاری بلک-شولز-م�تون

. تلاطم ضمنی
. اثر سودهای تقسیمی

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل ۹

. حروف �ونانی (دلتا، گاما، وگا، رو)
. �وشش ر�سک سبد اختیا�های معامله در عمل

. بیمه سبد

لیســــت
مفاهیم کلیدی

سرفصـــل ۱۰
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https://survey.porsline.ir/s/6IiyTE84

۱۰ م�داد۹ م�داد۹ م�دادتا ۸ م�داد

https://pedu.gsme.sharif.edu/
https://survey.porsline.ir/s/6IiyTE84


آ�اد

فارغ التحصیلان دانشکده مد�ر�ت 
و اقتصاد (اعم از دو�ه های آ�اد و 

�سمی)

1۴/000/000 تومان

۱۲/000/000 تومان

1۲/000/000 تومان دانشجویان

هز�نه ش�کت در دو�ه

1۹

گواهی ش�کت در دو�ه

ش�کت کنندگانـــی کـــه حضـــور قابل قبول و مســـتمری در کلاس ها داشـــته 

باشـــند و بتوانند نـــم�ه موفقیت (در امتحانات، تکالیـــف و �رو�ه ها) دو�ه �ا 

کســـب کنند، گواهی معتبر موفقیـــت در دو�ه �ا در�افت خواهند ک�د. ا�ن 

گواهی به دو زبان انگلیسی و فا�سی توسط دانشگاه صنعتی شر�ف صادر 

خواهد شد.



۲۰

چها�شنبه ۱۰ م�داد

چها�شنبه ۱۷ م�داد

چها�شنبه ۲۴ م�داد

چها�شنبه ۳۱ م�داد

چها�شنبه ۷ شهر�ور

 چها�شنبه ۲۱ شهر�ور

ساعت ۱۶ الی ۲۰

ساعت ۱۶ الی ۲۰

ساعت ۱۶ الی ۲۰

ساعت ۱۶ الی ۲۰

ساعت ۱۶ الی ۲۰

ساعت ۱۶ الی ۲۰

جـــدول �مان بندی



دو�ه مد�ر�ت استا�تاپ

دکتر ف�شاد حق پناه

دو�ه های م�تبط 

تاريخ برگزاری: ۴ مرداد

۲۱
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در صـــو�ت تمایل به مشـــاو�ه در مو�د ش�کـــت در دروه، ف�م تماس و د�خواســـت 

مشاو�ه �ا تکمیل نموده، در اسرع وقت کا�شناسان دانشکده مد�ر�ت و اقتصاد 

شر�ف با متقاضیان تماس خواهند گ�فت.

دانشـــکده مد�ر�ت و اقتصاد دانشـــگاه صنعتی شـــر�ف، خیابـــان آ�ادی، 
خیابــان حبیب الهی، نبش میدان تیموری

محل ب�گ�اری و نحوه ا�تباط با ما

https://www.gsme.sharif.edu/
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ف�م د�خواست مشاو�ه

لینک پ�ش ثبت نام دو�ه

https://survey.porsline.ir/s/hiFmq3HA
https://pedu.gsme.sharif.edu/

https://survey.porsline.ir/s/6IiyTE84

https://survey.porsline.ir/s/6IiyTE84
https://survey.porsline.ir/s/hiFmq3HA
https://pedu.gsme.sharif.edu/

